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COYUNTURA ECONOMICA
Abril 2005
El peligro petrolero

Durante los noventa, el precio del barril de petréleo se mantuvo en torno a los US$ 20, con cierta
turbulencia durante la guerra contra Irak para liberar Kuwait en 1991 y la crisis asiatica en 1997-98.
Con posterioridad a la guerra para liberar a Irak de Saddam y la sustancial expansion de la demanda
por parte de China se ha elevado el precio del barril por sobre las proyecciones mas pesimistas,
sembrando dudas sobre las perspectivas econdmicas que han alcanzado un alto nivel tanto en Chile
como en el resto del mundo.

En los ultimos 35 afios, cerca del 12% de la volatilidad en el crecimiento econémico mundial se ha
producido por los aumentos en el precio del petrdleo, lo que ha generado reacciones en el mundo
industrializado tanto para moderar los efectos sobre las cuentas externas e internas como por la
busqueda de nuevas fuentes energéticas. En Estados Unidos se activa el programa de energia
nuclear como consecuencia de los altos precios de los combustibles en la década de los setenta y en
la actualidad se construyen 40 plantas nucleares en el mundo, principalmente en Asis, en donde el
apetito por energia se duplica cada 5 o 6 afios. De esta manera, el mundo industrializado se ha
hecho menos dependiente de petroleo por unidad de PIB generado y de hecho nuestro pais tiene
mucho por avanzar para llegar a los niveles de dependencia que muestran los paises desarrollados.

Para el largo plazo, el reporte del FMI proyecta un precio del petroleo en torno a los US$ 34 por
barril, en donde se estima el aumento de la produccion mundial de paises extra OPEP, ya que estos
ultimos mantienen restricciones a la inversion, mientras que el consumo se acelera entre otros
factores por la mayor motorizacion planetaria, ya que en la actualidad en Estados Unidos hay 812
autos por cada 1.000 habitantes, mientras que en China esta cifra s6lo alcanza a 16 y en Chile a 85,
teniendo por tanto mucho aliin por crecer. Este escenario, acelera por tanto la necesidad de
reestructurar los impuestos sobre los combustibles para que podamos reducir paulatinamente
nuestros requerimientos de petréleo, ya que no volvera a los precios que tenia en el pasado.
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El PIB chileno crecio en
6,1% en el 2004...

El aumento del PIB en el afio 2004 fue de 6,1%, cifra superior a la que se
esperaba a partir de la estimacion del Imacec y que era de 5,9%.

PIB y Demanda Agregada

. 0
Var.% Trim, equiv. En el 2004 el PIB crecié en 6,1% con una

evolucion trimestral en fuerte aceleracion, ya

12,0 PIB 10,4 que en el primer cuarto del afo la expansion fue
10,04 = = = DemandaAgregada Pl de 4,7% mientras que en los Gltimos tres meses
8,0 = . llegaba a 7,3%. La demanda agregada, por su
6,0 4 parte mostrd una aceleracion mayor ain ya que
4,04 comenzo el afo creciendo a 6,1% y lo termind
2,04 con un incremento de 10,4%. La inversion fue
0.0 el principal soporte de la recuperacion de la
204 demandq interna,  mientras que  las
_4’0 ] exportaciones, aumentaron en 12,8% en el afio
" —==3>-==>-—==>=-==> completo y fueron el principal soporte de la
3 S 3 3 expansion del PIB.
Evolucion PIB Sectorial
Var% real afios méviles A partir del segundo trimestre del aflo pasado el
8,0 No Transables = Transables sector transable comienza a tomar la delantera

7,0 54 7,6 en el crecimiento sectorial, debido a la fuerte
6,0 expansion de la demanda externa por nuestros
5,0 productos. De esta manera, el crecimiento de
4,0 6,1% del afio pasado se subdivide en una
3,0 expansion de 7,6% en el sector transable y de
2,0 5,4% en el no transable. Es probable que durante
1,0 el presente afio la diferencia entre ambos
0,0 subsectores se reduzca debido al fuerte impulso
que esta tomando la construccion y el comercio.




4ne
e RTAD 4

IS5N: 0717-2605 DESAH HDLLD

www.lvd.org

...siendo su principal soporte
el sector externo

El sector transable crecido en 7,6% durante el afio pasado, periodo en que
practicamente todos los subsectores tuvieron resultados destacables. El sector
no transable, por su parte, crecid en 5,4% siendo el comercio el subsector mas
dindmico seguido mas atras por los servicios financieros.

PIB Transables

En el sector transable la mayor expansion la Var.% Real afios méviles

mostro la pesca, con un 21,3%, con lo que mas

que compenso6 la caida de 11,9% que tuvo dicho 7,0 21,3 6,9 6,9

en el 2003. A continucion estd el sector Agrop.-Silv. MPesca EMineria MIndustria

agropecuario silvicola con un aumento de 7% 25,0

que es el mejor desde hace varios afios. Por 20,0

ultimo, se registro un empate en la expansion de 13’8

mineria e industria ya que ambas crecieron en 50

6,9%, lo que también es un muy buen resultado, 0,0

sobre todo para la industria que no tenia -5,0

incrementos de esta magnitud desde hace '12’2

muchos afios. s = = 2z 3 = = 2
PIB No Transables

En el sector no transable la mayor expansion la Vari.% Real afios moviles

mostr6 el comercio, con un 6,8%, lo que

constituye el mayor crecimiento desde 1997 B Construccién 5,0 =Comercio 6,8

cuando el crecimiento sectorial fue de 7,6%. 10+ OTransp.y Com. 4,6 @Serv. Finan. 59

Luego esta el sector de servicios financieros con
un aumento de 5,9%, seguido mas atras por la
construccion con 5%, en donde se diferencia
sustancialmente la evoluciéon del primer
semestre con el del segundo. Por ultimo,
transportes y telecomunicaciones crecié en
4,6%, en donde comunicaciones aumentd en
solo un 3,2% lo que es insignificante ante los
resultados de los afios anteriores.
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El 1° trimestre habriamos crecido
cerca de 5,7% ...

Se estima que el Imacec de marzo deberia tener una expansion de 5,3% que
parece modesta debido a la base de comparacion, pero que es un mejor

resultado que el de febrero que alcanz6 a 5,6%.

IMACEC
Var.%
80, - - - -Prom.Anual Proy.
7.0 | Feb.=6,4
6,0 - Prom.Trim. \-:)
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4,0
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Indice de Produccion Minera
Var.% promedio anual mévil
No Métalica = & =Métalica
15,0 -
10,0 -
5,0 4
0,0 +5 ““ — — —
ak 6,1
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-10,0 -
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En febrero pasado, el IMACEC creci6 en 5,6%
en comparacion con igual mes del 2004. Este
incremento fue inferior a lo proyectado,
influyendo en ello la caida puntual del sector
industrial y de la produccién minera. Para
marzo se espera un incremento en torno a 5,3%,
en donde la base de comparacion es bastante
mayor que la de los meses anteriores. De esta
manera, la proyeccion para el primer trimestre
se reduce a 5,7% en lugar del 5,9% previsto
anteriormente.

En febrero pasado, la producciéon minera total
cayo0 sorpresivamente en 3,8% en comparacion
con igual mes del 2004, lo que se espera se
revierta en el mes de marzo. La mineria metalica
cay6, en 12 meses, en 4,1% con lo cual el
aumento anualizado es de 10,3%. Esta cifra se
explica principalmente por una menor
produccion de 5% en cobre. La mineria no
metalica, por su parte, aumentd en 3,7% en 12
meses con lo cual la caida anualizada es de
6,1%, esto es algo menor que en la medicion
anterior.
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...mientras que la demanda doméstica lo
habria hecho en 8,5% aproximadamente

El alto crecimiento de la inversion, especialmente en maquinarias y equipos, junto a un
consumo de familias més estable y sostenido nos lleva a estimar un incremento de esa
magnitud.para la demanda interna.

Produccion y Ventas Industriales

L ion i trial 5 12
a produccion industrial cayd en 12 meses en SOFOFA, Var.% Prom. Trim.Movil

1% a febrero pasado, mientras que las ventas

N .
totales aumentaron en 5,5%. Las ventas internas, = = Produccion

a su vez crecieron en 2,6%. Con estos 10 4,4 A
1
8- \/entas 'D“\ '-.' i

6,1 ] ™

resultados, el sector industrial tuvo un
crecimiento en el trimestre mévil terminado en
febrero, de 4,4%, mientras que sus ventas totales
lo hicieron en 6,1%. Esta caida puntual se
explica por la mantencion programada de
algunas plantas mas el cierre transitorio de la
planta de celulosa de Valdivia.

ugJ < - o lg « - o L§ w
Durante febrero pasado, las ventas del comercio Venta. CO mercio Minorista
minorista aumentaron en 2,5%, variacion que 10.0 Variacion porcentual 12 meses
alcanz6 a 6,6% en enero. El rubro mas 8’0
expansivo en el bimestre enero-febrero fue el de 6.0

los muebles con 8,7%, seguido de artefactos
electronicos con 6,4%. Un poco més abajo estd
la Linea Hogar con un incremento de 5,4%,
calzado con 3% y vestuario con 2%. Durante el
mes de marzo deberia observarse un mayor
incremento debido al mayor poder adquisitivo y
confianza del consumidor que muestran las
distintas encuestas.

4,0
2,0
0,0

-2,0
4,0 4
-6,0
-8,0
-10,0
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La inflacion de abril: 0,4%

El aumento del pasaje de transporte publico y el alza en los combustibles
llevaran a que abril tenga una mayor variacion en torno a 0,4%, con lo cual la
inflacién en doce meses se mantendria en 2,4%.

Inflacion
Var.% 12 meses

5,0
4,0 IPC= B= Subyacente
3,0
2,0
1,0
0,0
-1,0
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Inflacion Transable
y No Transable
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En marzo hubo una variacion de precios del
consumidor de 0,6%, explicada principalmente por
el incremento en el subconjunto Educacion que
aportd 0,305 décimas a la variacion total, mientras
que Transporte lo hizo en 0,123 décimas. Por su
parte, la variacion del IPC subyacente, fue de
0,5%, lo que se traduce en un incremento
anualizado de 1,8%, mientras que la del IPC total
en 12 meses es de 2,4%. Para abril se espera una
variacion de 0,4%, explicada por el aumento del
precio de los combustibles y de la tarifa de
transporte publico.

El indice de precios de bienes transables tuvo un
incremento de 0,6% en marzo pasado lo que
implica un incremento de 2,1% en 12 meses. Los
no transables, por su parte, tuvieron una variacion
mensual de 0,5% y un aumento de 2,6% en 12
meses. En el reporte de marzo el INE informd que
habia modificado la ponderacion de
Comunicaciones Telefonicas debido a la mayor
incidencia de la telefonia celular, de manera tal que
con la canasta anterior, la variacion del IPC de
marzo habria alcanzado a 0,8%
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Los salarios nominales parecen estar
cambiando de tendencia

Durante varios meses los salarios nominales tuvieron una evolucion
decreciente acorde con la trayectoria de la inflacion, pero en el reporte de
febrero ello cambi6 y comenzo6 a mostrar un incremento mas significativo.

El indice del tipo de cambio real de febrero
2005 alcanzé a 99,5 con un aumento de 5,4% en
comparacion con igual mes del afio pasado. En
cambio, cuando se compara la variacion del
doélar observado en igual periodo se observa una
caida de 7%, lo que da cuenta de la caida del
dolar americano con respecto a las demas
monedas. Se proyecta que en junio proximo el
indice real deberia estar en torno a 101 debido al
aumento del tipo de cambio nominal que se
registrard debido al mayor precio del petroleo.

El incremento nominal en 12 meses de las
remuneraciones durante enero pasado fue de
3,5%, cifra bastante mayor que la de los meses
anteriores. La remuneracion real crecio en 1,3%
lo que es mucho mayor a los incrementos de los
meses previos. Esta variacion se explica por el
incremento registrado en los salarios en Mineria
(7,7%), Servicios Financieros (5,5%) vy
Electricidad, gas y Agua (4,5%), mientras que el
sector de la Construccion muestra una caida de
0,8% que es algo sorprendente al observar el
ritmo creciente de la actividad de dicho sector.

Tipo de Cambio Real
Base 1986=100
110 o
105 &
99,5
100 <4
%7 \/ l \/
0T Prom.1986-2004 = 96,1
85
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Remuneraciones Nominales
por hora
Var.% 12 meses
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La tasa de interés subira hasta 4% en
diciembre proximo

El Consejo del Banco Central elevara la tasa de interés a 3,25% en la reunion
del 12 de mayo préximo, y de no ocurrir lo hard en junio, con lo cual
llegaremos a mitad de afio a 3,25% y en diciembre a 4%.

Tasa de Politica Monetaria
%

—@=—=BCU 5 Afios 2,21

=== ===BCU 10 Afios 2,78
= = = TPM 2,75 (Abril=3,0)

5,0

Agregado Monetario
Var.% Real Trim. Moévil

- = M7 6,8
M2 19,1

28,0
24,0
20,0
16,0
12,0
8,0
4,0
0,0
-4,0

El 7 de abril pasado el Consejo del Banco Central
decidio elevar la tasa de politica monetaria en 25
puntos base, para situarla en un 3% anual. La
tendencia inflacionaria y lo expansivo de la politica
monetaria explican esta decision. En la proxima
reunion del 12 de mayo esperamos que nuevamente
aumente la tasa de interés hasta 3,25%, siendo el
pronostico para diciembre proximo que la tasa de
interés podria estar en torno a 4%. Por su parte las
tasas largas, , al igual que en otros paises, siguen
bajando.

El M1A crecid6 en marzo pasado en un 12,1% real
en comparacion a igual mes del 2004, con lo cual
la variacion del trimestre movil alcanz6 a 17,5%.
Tal como se puede apreciar esta moderacion en la
tasa de crecimiento no se debe a una base de
comparacion mas alta sino que a una moderacion
efectiva en la tasa de crecimiento del dinero,
consistente con una tasa de interés paulatinamente
creciente. Los otros agregados monetarios también
estin mostrando que su expansion se esta
desacelerando.
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.Se recupera el
dolar americano?

En los ultimos treinta dias, el dolar americano ha logrado recuperar cerca de
4% con respecto al Euro y al Yen, no sabiéndose aun si este cambio es s6lo un
evento transitorio o el inicio del cambio en la tendencia.

El tipo de cambio nominal comenz6 abril en cifras
superiores a $585, sin embargo en la segunda
semana se produjo una reduccion importante hasta
llegar a cerca de $570. Similar situacion se registra
en el real de Brasil que comenzd el mes a R$ 2,66
por dolar y actualmente se encuentra en torno a R$
2,56. En el resto de las monedas latinoamericanas
la fluctuacion es menor y en el sentido inverso, por
lo cual la trayectoria observada en Chile y Brasil no
se repite en la region ni tampoco en otros paises
emergentes.

El Euro se cotiza actualmente en 0,77 por doélar
americano que es el nivel que muestra desde fines
de marzo, siendo de todas maneras cerca de un 4%
mayor que lo observado a mediados de marzo. El
yen, por su parte, se cotiza actualmente en Y$ 107
unidades por ddlar americano, lo que es cerca de un
3% mayor que lo observado hace un mes atras. En
suma, en los ultimos 30 dias el dolar americano ha
recuperado terreno frente al Yen y el Euro,
previéndose un incremento similar para los
proximos dos meses.

Tipo de Cambio
$/1USS
800
750
700
650
586,48
600
550
500
w = o Ww = o Ww = n Wus
N ™ < wn
o o o o
Paridades
3 YEN/US$
e EURO/US$
130 -+ 1,00
120 10,90
110 0,80
« 100 | 0,700
[22] ’
% 90 15 0,605
@ 80 =
70 - 0,50 %
60 - 0,40
50 - 0,30
40 0,20
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Las exportaciones de cobre moderan su
crecimiento...

El precio del cobre superd la barrera de US$ 1 por libra en enero del 2004 y
de alli siguié subiendo hasta hoy dia, pero la incorporacién de precios cada
vez mayores en la base de comparacion modera el crecimiento marginal de las

exportaciones de cobre.

Valor Exportaciones:

Productos Principales
Var.% Acum.12 meses

= = = Cobre HP = -8 = Cel

110

w
<
o

Precios Exportaciones:
Productos Principales
Var.% Acum.12 meses
80,0 + =———@—=Cobre

. 53,6
60,0 + Harina de Pescado

= = = Celulosa

10,6

10

El acumulado en 12 meses a febrero pasado
muestra un incremento de 79,8% en las
exportaciones de cobre, lo que es mas moderado
que el registro anterior ya que en la base de
comparacion comienzan a estar valores cada vez
mas altos. En el caso de la celulosa el incremento
anualizado es de 33,6%, donde también se observa
una moderacion con respecto a la medicién
anterior. Por ultimo, en las exportaciones de harina
de pescado el resultado es de una wvariacion
negativa de 5,9% con lo que se mantienen estas
exportaciones en zona de contraccion.

El precio del cobre alcanza actualmente a US$ 1,5
lo que es superior en 12,8% al valor en igual fecha
de 2004. El promedio anualizado, por su parte,
muestra un incremento de 53,6%, estando los
inventarios en un alza moderada, cosa que ya habia
ocurrido a fines de enero y principios de febrero
para caer posteriormente por lo cual esta nueva alza
en stock no significa necesariamente que el precio
ha tocado techo . En el caso de la celulosa sigue el
incremento en los precios hasta niveles superiores a
los proyectados.
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..al igual que las exportaciones
no tradicionales

Las exportaciones agropecuarias y las industriales no tradicionales comienzan
a mostrar una menor tasa de expansion debido a las cada vez mayores bases

de comparacion.

Al mes de febrero pasado la exportacion fisica de
cobre creci6 a una tasa anualizada de 17,1%, lo que
se moderara paulatinamente hasta llegar a un
incremento mas cercano a 3,5%. En el caso de la
celulosa, el aumento en el volumen de exportacion
alcanza a 20,8%, lo que es menor que lo observado
el mes anterior debido a la menor produccion por la
detencion de una planta. En la harina de pescado, se
mantienen las cifras negativas y a febrero se
registra una caida en las exportaciones fisicas de
10,7%.

Las exportaciones mineras, excluyendo cobre,
siguen creciendo y a febrero pasado lo hacian en un
129,1% y parecieran estar alcanzando un cambio en
la tendencia hacia la estabilizacion. Las otras
exportaciones no tradicionales mantienen una
expansion estable, aunque las agropecuarias
podrian estar iniciando un ritmo de crecimiento
mas moderado, ya que tanto las de frutas como de
semillas estan mostrando aumentos mas discretos.

Volumen Fisico Exportado:

Productos Principales
Var.% Acum.12 meses

60 1 20,8(Celulosa) -10,7(H.Pescado) 17,1(Cobre)

.30 - = = Cobre ==i—H. de Pescado
40
50 Celulosa

w <> 0Ww<C=>0 W< > 0 w,
g © <+ 0
= S =

Valor Exportaciones:

Categorias Seleccionadas
Var.% Acum.12 meses

150 T 129,1
120 + =@ Miner. ex cobre

90 4 Ind ex HP y Cel

= =  Agropec.
60 -
30 25,0
0
304 13,8
60 +
§ < = O % < = O g < 2 O g w
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Las exportaciones crecieron 23,1% en el

primer trimestre

Durante el primer trimestre del 2005 las exportaciones crecieron en 23,1%,
tanto por cobre como por el resto de los envios, mientras que las
importaciones aumentaron en 35,1%, producto de las compras distintas de
petréleo que tuvieron un alto dinamismo.

Comercio Exterior
Var.% Trim. Médvil

65 Exportaciones
55
45 = 1 = Importaciones
35
25
15
5
-5
15
-25
-35
H = (2] 3 = (2] S =
o w w
Importaciones
Var.% Trim. Movil
Consumo 38,8
70,0 =——tr—=Capital 54,3

60,0 = = = Intermedio 393

50,0
40,0
30,0
20,0
10,0
0,0
-10,0
-20,0
-30,0

12

En el trimestre enero-marzo se observd un
incremento de 23,1% en las exportaciones, que se
descomponen en un 24,1% en cobre y 22,4% en no
cobre. Las exportaciones totales deberian crecer, en
valor, en cerca de 23% durante el segundo
trimestre, mientras que el incremento del tercero
alcanzara a 9%. Por su parte, las importaciones
tuvieron una expansion de un 35,1%, durante el
primer trimestre, lo que se descompone en un
20,9% en petroleo y un 37,3% en el resto de las
importaciones.

Las importaciones de bienes de consumo del primer
trimestre del afio muestran una expansion de
38,8%, lo que implica un crecimiento anualizado
de 31,6% que es la mayor cifra desde mediados de
1996. En los bienes de capital el incremento
trimestral alcanz6 a 54,6% y con una variacion
anualizada de 38,3%. Por ultimo, el aumento de los
bienes intermedios fue de 31,3%, siendo el
componente no petréleo mas dinamico con un
incremento de 34,1%.
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Las exportaciones
del 2005 llegaran a US$ 35,7 billones

El mayor precio del cobre proyectado para el presente afio y el dinamismo del
resto de los envios ha llevado a elevar la cifra proyectada para las

exportaciones del presente afio

La balanza comercial acumulada en doce meses, a
marzo pasado, registro un superavit de US$
8.994,9 millones, con un empeoramiento de US$
132,9 millones que aquella verificada el mes
previo, que tuvo un superavit de US$ 9.127,8. Este
empeoramiento se explica porque el incremento de
US$ 5949 millones en las exportaciones
acumuladas en doce meses no alcanza a compensar
el aumento de las importaciones, que medidas de
igual manera, registraron un incremento de USS$
727,8 millones. Para abril se espera que el saldo
anualizado se recupere levemente debido a un
aumento mas significativo de las exportaciones.

Las exportaciones anualizadas alcanzaron a US$
33.751,4 millones en marzo pasado proyectandose
que en junio proximo totalicen cerca de US$
35.555 millones. Las importaciones, por su parte,
alcanzaron en marzo a US$ 24.756,5 millones y se
estima que a junio proximo llegaran a US$ 26.260
millones, con una tendencia que seguira
ascendente durante el resto del afio y que da cuenta
de la reactivacion sostenida de la demanda, asi
como del mayor precio proyectado del petroleo.

Saldo Balanza Comercial
USS$ Mills. Acum. 12 meses
Proy.
10.000 - Marzo = 8.995
9.000 -
8.000 -
7.000 |
6.000 |
5.000 -
4.000 -
3.000 | el
2.000 -inAnNnm
1.000 -

Exportaciones e Importaciones
US$ Mills. Acum. 12 meses

Exportaciones Proy.
38.000 - Marzo = 33.751

- = - <Importaciones
Marzo =24.757
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El desempleo de marzo

sera de 8,2%

En el trimestre enero-marzo la tasa de desocupacion deberia llegar a 8,2%
debido a la estacionalidad habitual de este periodo del afo y por un
crecimiento en la cantidad de ocupados algo menor al proyectado

anteriormente.

Tasa de Desocupacion Nacional
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Como % de la fuerza de trabajo
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En el trimestre diciembre 04-febrero 05 la tasa de
desocupacion llego6 a 7,6%, cifra levemente
superior a lo proyectado que era 7,5%. Este
resultado es superior en 0,2 décimas a la cifra
equivalente del 2004 y se espera que en el
siguiente trimestre moévil sea de 8,2%, cifra algo
superior que la registrada en marzo del 2004 y que
fue de 8,1%. El reporte de marzo sera el tltimo en
que la tasa del presente afio sea superior a la del
aflo pasado, ya que de abril en adelante la tasa de
desocupacion tendrd una trayectoria ascendente,
pero inferior a la registrada durante el 2004.

En el trimestre Dic.04-Febrero 05, la ocupacion
crecio en 3,2%, con lo cual en 24 meses se observa
un aumento de 5,2%, inferior que el registrado en
el trimestre movil anterior y también inferior a lo
que se proyectaba. La fuerza de trabajo, por su
parte, aumentd en 3,4%, cifra menor a la que
registro la encuesta anterior y que implica un
aumento en 24 meses de 5%, que es bastante mas
bajo que lo registrado en el reporte anterior. En
esta encuesta cae tanto la tasa de participacion de
hombres como de mujeres, siendo en las mujeres la
segunda vez que se registra una caida después del
record alcanzado en diciembre pasado.
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El empleo en el sector transable cayo en
comparacion con el ano pasado

La caida de la ocupacion en la industria y mineria, junto con una nula
variacion en la agricultura provocd la caida del empleo en el sector transable,

lo que no ocurria desde mediados del afio pasado.

El empleo, en el sector transable cayo,
sorpresivamente, en 1,4% en el trimestre dic. 04-
febrero 05, en donde el sector agricola muestra una
nula variacién, lo que es mucho pero que lo
esperado, mientras que en la mineria la contraccion
fue de 1,6%. La industria, por ultimo, tuvo una
variacion negativa de 2,8%, que se esperaba dada la
alta base de comparacion, pero el mal resultado de

agricultura y mineria hizo que el subsector
completo terminara reduciendo el total de
ocupados.

El empleo en el sector no transable aumentd en
5,1%, que es un incremento superior al registrado
previamente. En la construccion hubo un aumento
de 13%, seguido mds atras por el comercio con un
6,3%. Los servicios financieros y personales
aumentaron en 4,3% y 3,9% respectivamente,
mientras que el de transporte y comunicaciones
tuvo una leve variacion positiva de 0,1%, dado que
la base de comparacion se hace mas moderada.

Empleo: Sectores Transables
Var.% anual trimestre equivalente
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Tasa de crecimiento anual
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Participacion
%

2000 2000 2001 2002 2003 2004
I 3,2 1,1 -0,7 -3.4 -4,1 21,6
11 6,6 -1,8 12,4 0,4 8,1 10,6
I 1,8 -1,7 53 -4,2 8,0 4,8
v 2,3 13,5 1,4 -6,5 -0,5 10,3
v 8,2 2,2 2,9 -1,3 14 10,5
V1 3,9 9,2 1,9 2,3 3,4 9,8
VI 3,5 9,2 4,6 -1,8 2,6 12,9
VIII 8,4 3,3 2,3 3,6 3,9 5,1
IX 2,4 6,8 -14 2,0 7,5 4,6
X 4,5 8,0 4,3 2,5 4,2 6,0
XI 0,5 3,8 9,9 10,4 2,8 5,1
XII 1,2 -4,0 4,4 -1,0 -3,0 4,5
R.M 43,1 4,8 2,8 N.D N.D N.D
No 10,0 6,8 3,0 N.D N.D N.D
Regionalizable
PIB Nacional 100,0 4,5 3,4 2,2 3.4 6,1
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VIII Region
La brecha es cada vez mayor

www.lvd.org

El PIB de la VIII region representd cerca del 8,76% del PIB del 2003 y se concentra
principalmente en la industria manufacturera (30,5%), construccion (8,8%), comercio (8,2%) y
generacion de energia (6,1%). Durante el 2004 export6 cerca de US$ 3.487 millones, siendo sus
principales exportaciones los productos forestales (US$ 1.415 millones), la celulosa, papel y
carton (USS$ 920 millones) y los alimentos con US$ 526 millones.

Entre 1985 y el 2004, la economia regional crecid a una tasa promedio anual de 3,9%, mientras
que el resto de Chile lo hizo en un 6,1%. Entre el afio 1998 y el 2004 su expansion promedio fue
de sélo 3%, teniendo incluso en el 1999 una contraccion de la actividad debido al efecto de la
crisis asiatica sobre su canasta exportadora. Hay que recordar que en ciertos productos existe una
alta dependencia del ciclo econémico de Asia, lo que deberia beneficiarlo en estos afios. Durante
el 2004 el crecimiento regional fue de 5,1% versus un 6,1% para el total del pais, con una mayor
actividad en la industria silvoagropecuaria, construccion, energia y transporte y comunicaciones.

Lo anterior ha generado una mayor tasa de creacion de empleos, lo que ha permitido reducir la
tasa de desocupacion que en los ultimos afios fue superior al promedio nacional, sobre todo en los
meses de invierno. Estos nuevos empleos se han generado principalmente en el comercio y los
servicios financieros. La ciudad de Lota es la que registra una mayor tasa de desocupacion
regional con un 17%, mientras que en Concepcion el indice es cercano a 10%.

17
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VIII Region:
Crecio 5,1% durante el afio pasado

El ano 2004 la economia regional crecio en 5,1%, mientras que el resto
del pais lo hizo en 6,2%. Esta brecha es una historia que se repite desde

hace alrededor de 20 afos.

Evolucion del PIB
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Si se considera la base del afio 1985, 1a VIII region
crecio en un 3,9% promedio hasta el 2004,
mientras que el resto de Chile lo habria hecho en
6,1%. Tal como se puede apreciar en el grafico, la
trayectoria de ambas variables muestra que la
brecha entre ambas se ha agrandado con el tiempo.
Es probable que la puesta en marcha de
importantes proyectos forestales moderan en parte
esta situacion, pero esta region a pesar de ser
importante para Chile no ha logrado mostrar tasas
de crecimiento muy significativas.

Durante el afio 2004 la expansion economica de la
VIII region fue de 5,1%, con un mayor impulso en
el ultimo trimestre que marcd una expansion de
5,7%. Esta variacion se explica principalmente por
el crecimiento del sector silvoagropeacuario debido
a la mayor producciéon de cultivos en el sector
agricola y una mayor cosecha de trozas pulpables y
aserrables. En construccion se registré un aumento
en el sector inmobiliario como en la obras de
ingenieria. En el sector pesquero, por ultimo, hubo
una contraccion debido a menores capturas,
especialmente de jurel y merluza.
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El desempleo comienza a subir

Luego de varios afios con un desempleo similar al nacional, desde fines del
afno pasado la tasa de desocupacion regional ha comenzado a subir por sobre
el promedio nacional llegando a marcar un record como es el caso de Lota.

La tasa de desocupacion ha sido superior a la media
nacional, con ciclos estacionales provocados por la
actividad agricola, hasta mediados del 2003 cuando
ambas tasas siguieron trayectorias similares. Esta
situacion cambi6 en los ultimos trimestres debido al
aumento del desempleo regional mientras que el
nacional bajaba. En el trimestre Dic.-Feb. pasado,
la VIII regidn reportd una tasa de desocupacion de
9,2% que se descompone en: Concepcion 9,8%,
Talcahuano 12,8%, Lota 17%, Coronel 12%,
Chillan 8,6%, Los Angeles 7,9% y el resto de la
region 7,2%. Las seis ciudades mencionadas
agrupan el 58% de la poblacion regional, lo que
muestra que existe una gran dispersion poblacional.

En la altima encuesta de empleo se muestra que el
29% de los ocupados en la VIII region se
desempefia en servicios sociales, comunales y
personales, mientras que un 17,6% lo hace en
Comercio. Con una menor participacion se
encuentra la industria 16%, y el comercio con
17,6%. Se acelerd la creacion de empleos a partir
del tercer trimestre del afio 2001, pero durante el
afio pasado la cantidad de ocupados crecid de
manera mas moderada, lo que unido a una mayor
fuerza de trabajo llevdo a que la tasa de
desocupacion sea mayor que el promedio nacional.

Tasa de Desocupacion
Como % de la Fuerza de Trabajo
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Indicadores Economicos de Corto Plazo

Var.%. I Trim. 04  III Trim. IV Trim. I Trim. 05 II Trim.
Trim. Afio Anterior Efectivo Efectivo Efectivo Proyectado Proyectado
PIB 53 7,0 7,3 5,7 6,3
Dda. Agregada 5,6 9,5 104 8.5 8.4
FBKF 7,9 15,6 20,6 17,1 13,7
Resto 4,9 7,6 7,1 5,7 6,7
Exportaciones 11,4 15,7 15,5 9,5 9,2
Importaciones 12,5 23,0 24,8 17,8 15,4
Proyecciones
Ene-05 Feb. Marzo Abril Mayo
Inflacién (Var.% mes) -0,3 -0,1 0,6 0.4 0,3
Inflacion(Var.% 12 meses) 2,3 2,2 2.4 2,2 2,0
Tipo de Cambio 574 574 586 582 595
IMACEC (Var.%12meses) 6,2 5,6 53 6,0 6,3
Nov-Ene Dic-Feb Ene-Mar Feb-Abril Mar-Mayo
Tasa de Desocupacion 7,5% 7,6% 8,2% 8,5% 8,8%
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Indicadores Economicos Anuales

Gobierno General Total
Como % PIB, en pesos corrientes

2001 2002 2003 2004 2005

Ing. Corrientes (1) 21.8 21.1 21.3 22.3 21.5

Impuestos 16,6 16,7 16,3 15,9 16,0
Cobre 0,5 0,5 0,9 3,1 2,5
Otros 4,7 3,9 4,1 3,3 3,0
Gtos. Corrientes (2) 19,0 18,9 18,4 17,0 16,6
Ahorro de Gob. Central (3) = (1-2) 2.8 2.2 2.9 5.3 4.6
Adgq. Neta Act.No Financ. (4) 33 34 33 3.1 3,2
Sup.o Déf. Global (5) = (3-4) -0.5 -1.2 -0.4 2.2 1.7
Uso o Financiamiento (=-5) 0,5 1,2 0.4 -2,2 -1,7
Fondo del Cobre 0,6 0,6 0,2 -14 -1,1
Endeudamiento -0,1 0,0 -0,6 n.d n.d
Bonos de Reconocimiento (Caja) 1.1 1,1 1.1 1.1 1,1
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Ahorro — Inversion
Como % PIB, en pesos corrientes

2001 2002 2003 2004 2005p
Form. Bruta de Capital 22.1 21.7 22.0 21.7 222
Ahorro Nacional 20,6 20,7 20,6 23,2 22,6
Ahorro Externo 1,5 1,0 1.4 -1,5 -0,4
Form. Bruta de Capital Fijo 21,7 21,3 21,2 20,6 21,4
Ahorro Geografico Bruto 23,6 24,1 26,0 30,7 29,9

Crecimiento Economico Socios Comerciales

Var.% del PIB

Estados Unidos 17,7% 19 3,0 44 3,7
Japon 10,9% 0,3 1,4 2,6 1,2
China 8,9% 8,3 9,3 9,5 8,5
Corea 4,9% 7,0 31 4,6 4,0
México 4,4% 0,8 1,4 4,4 4,0
Italia 4,4% 0,4 0,4 1,0 1,0
Brasil 4,0% 1,9 0,5 5,2 3,5
Francia 3,5% 1,1 0,5 2,3 2,2
Reino Unido 3,4% 1,8 2,2 3,1 2,7
Alemania 2,9% 0,1 -0,1 1,0 1,1

Total de los 10 paises 65,0% 1,6 1,9 2,8 2,3
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Economia Chilena
Sector Real
2001 2002 2003 2004 2005p
Var.%
PIB 3.4 2,2 3,7 6,1 6,0
Demanda Interna 2,4 2,4 4,8 7,9 7,4
Consumo de Familias 2,9 2,4 4.1 5,6 5,7
Consumo de Gobierno 2,9 31 2,4 3,0 11,8
FBKF 4,3 1,5 5,7 12,7 10,0
Exportaciones 7,2 1,6 5,9 12,8 8,0
Importaciones 4.1 2,3 9,5 18,6 12,0
PIB (en m.mills US$) 68.568 67.308 73.374 94.105 104.015
Cuentas Externas
Mills. US$
Cuenta Corriente -1.100 -580 -1.102 1.390 724
Balanza Comercial 1.844 2.386 3.522 9.019 8.903
Exportaciones 18.272 18.180 21.524 32.025 35.765
Cobre 6.537 6.323 7.766 14.358 17.150
Resto 11.735 11.857 13.758 17.667 18.615
Importaciones 16.428 15.794 18.002 23.006 26.868
Cuenta Corriente (% PIB) -1,5 -1,0 -1,4 1,5 0,7
Precio Cobre 71,6 70,6 80,7 130,1 148,0
Precio Petréleo 24,2 25,2 27,0 39,8 50,0
Tipo de Cambio Nominal 635 689 691 610 600
TC Real(1986=100) 96 97 104 99 97
Precios
Var.%
IPC Dic 2,6 2,8 1,1 2,4 2,5
IPC promedio aiho 3,6 2,5 2,8 1,1 2,5
Mercado del Trabajo
En Miles de personas
Fuerza de Trabajo 5.861 5.914 6.065 6.199 6.354
Ocupados 5.326 5.385 5.550 5.652 5.855
Desocupados 535 529 515 546 499
Tasa de Des. Prom. aio 9,1% 8,9% 8,5% 8,8% 7,9%
Tasa de Des. Oct.-Dic. 7,9% 7,8% 7,4% 7,8% 7,0%
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